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{ : VE::Q dez patrimonial, experidncis positiva no exercicio ci atividade de
administragiio @ gesto de grandes volumes de recursos & em ativos com adequada “ﬁagiéc tiseo ¥ retomo

Para o OCDE - Organizacio para a CooperacBo g Dessnvolddmento Econdmico, o5 banoos cenfrails
mundials estdo peric da suas capacidades para estimular o crescimanto econdmico globsl, Para 0 Bance
de CompensacBes Internacionais ~ BIS, 05 bancos centrals dever aprender a viver com taxas de
inflacdo abaivo de suas metas, am ver de alimentarem o drescimento da divida com politicas de
estimulos cada ver mails ¢ gres&tws.
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m seu relatario denominado Perspectiva Fconfimica Mundial,

£ divulgado |3 o P
fﬁ"*:’-moa aue o crescimento global em 2016 serd de 3,1% 2 nio mais 2.4% atlva
anterior. Parg 2017, também reduziu @ expectativa para um crescimento de 3,

Portanto, o crescimento mundial serd um pouco maior DoroCo te melhoras pronomiss

Hd

economia g !’ﬂEEE’%C&*"z;! por conts de malores Investimentos, Para a3 iatelatelasly

emergentes ¢ em desenvolvimento, com algume recuperacio das commo

& peta refomada da
2senvelvidas, excets os
EUA e principalmente as europsias, a5 perspactivas nSo se alteram muito am rb‘iacﬁm ao momento aival,

Us Juros e a inflagdo continuaro muito haixes. O crescimento des econamias desenvalvidas coma um
todo terd leve aceleracBo e ird de 1,6% em 2016 para 1.8% em 20317

Emrelacgo § zona do eurn, o FMI aumentou 2 expectativa de crescimentn do PIB de 1 5% oara 1,7% am

2016 e de L4% para 1,5% em 2017, Para 3 sconomis ole mi, » malor do bloco, estimou também 1,7%
ey X016 e 1,4% em 2017, Para 2 econamis francess estimou um crescimente de 1,3%, este ano e de
1,3% no pr-@xims. Para s itallana, 0,8% e 0.9% e para 2 espanhols 3,1

TL

> @ 2.2%, respeciivamente.

Para o Rema Umdrz, me.ns"r‘b.fp da Unido Europeia, ¢ FVI aumentou o sua 83
P, em 2015 1,7% para L8% e por conta do Broxit diminuiy o de 2017
Rassta, pals emergente do continente europey, o FM] P profetou & qued

ano e uma alta de 1,1% para o priximo,

% nara

& principal preccupacdo pars 2017 repousa na eveol uelio da polftica monstdria, [ gue o progrem
compra de stives do BCE devers terminar em marco. Ainda faz parte do remor dos economistas a
deflagdo e as perdas que as instituicBes financairas estio 1endo com s juros negstivos.

o

O R acredite que g economia americana crescers 1,6% om 2016 & 2.2% em 2017,

Prestes a passar por uma eleicio presidencial, o mercado financeire soredita cue & novs o
val ser praticamente iguat & anterior. Na hipdtese de uma vitdria dmubizmﬁa! O reVES Nos MBrCaEtos
poderia ser significativo. Enguanio 5o ¢ aguardads a prévima movimen

Hiras,

1o FUA

£ possivel deduzir, de comunicados do FED, QUE & elava
ang e gque em 2017 os aumentas se darBo de Tormas
de taxa durante o ano. Dessa forma o impacto nos m
em termos de precificacdo ¢ volatilidade.

O marcade de trabalho deversd permanscer robusto ¢  ssperado um auments dos saldrios com a sus
consolidacio. A duvida ainda repousa no compaortamento ds inflagBo, que psrece aumseniar,

Para a China, o FMI projets ums evoluclo do PIR de 8.6% em 2016 & (‘lﬁ £.2% em 2017 18 o governg, o
pais precisars de esforgos intensos para atingic as metas econBmicas anusls, na medids em oue a
sconomia continua sob pressdo. Permanecem grangdes aﬁ-a?t«:zsmaﬁe% péra atinglr ﬁﬁ!'iiiﬁa@?‘i’;’!‘wt’fiﬁ as
metas da investimente ¢ de sxpansio do comérclo intemno g internacions!, principelmente. & mudancs
d(} modelo exmrzaejm pﬁm o veltado para o consumo interno continuard em progressdo, exiginds

Em refacio ao JapBo, o FM estimou um crescimento de 0,5% em 2006 2 de 0,8% em 2017,

A duvida ainda repouse no sucesse do programa de estimulos monetdrios & ne eficdcia dos juros
f\cgauvos Para a ncm a Fiv ; merescimenta de 7.6% em 2016 ¢ 2017,
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ncia Bloombearg, os juros babos impulsionam artificiaimentes o5 precos dos ativos Iinancelyos 2
ristorcem padrBes normais de tomada de riscos nos mercados Anancelros, Para 3 OCDE, as distorgles
gevadas no sistema | financairg pelo prolongementn de um nivel excepcionaimente baixo das faxas de

jurns podem acarretar riscos de besihas ;’ew‘idtw-ns e nao waﬁ&“?’ sentip sproveiadas o suficienta
para resquecer & economia mundial, Por outro lado, com 3

baikas taxas, o evolucdo dos pregos das
1 sendo midio plor do que 3 de outros setores € 8 dateriot ;

agpbes
rentabilidade do

e & visivel

Coma pﬁ;"speci%va que s balxas taxas de juros prevalegam no mercadn internacional, em 2017, o Banco

Norgan Stanley acredita esze um bom momento para a compra de tiulos da divida de oaly
smergentas como Brasil, China e fnclia, que tém texas de juros significativas.

Os titulos corparativos americanes continuario a atrair 0§ investidores, hem como os Uiuios emitidos
nelo gww o dos EUA, per serem amitidos em dolar, que devera se valorizar com O Bumento zm,a juros &
por seram o mator porto segure dos investidoras.

n;

RENDA VARIAVEL

Para o mercade sciondrio americsno, os economistas estio divididos em relagdo so futuro, Alguns
a{wc}’émm aue o indice S&P 500, que anda ao redor ce 2,100 pontos pode alcancar 2.200 pontos. As

ches estariam com prego atrasnte em relagdo aos rirulos de renda fixe, 3 preccupagdo com hquider
cada ver malor & a expeciative € de gue o$ lucros das empresas subam. Oulros acreditam gue o
mercade & atingly seu Apice & novas maximas dependerfio da politice monet 4ria americans @ da
stividade scondmica global

i

Para ns holsas europeias o cenario pode ser adverso, com o fim dos estimulos mensais do BCE e para as
hoisas emergentes favoravel com alguema recuperagio dos pregos cas commadities & com a maior
aarticipagdo do Investidor internacional, em busca de maiores relormos

Sarn o FML o PIB do Srasil ird calr 3,3% em 2016 & tersd vma melhors em 2017, guanda estd previsia

o, urmae aita de 0,5%, Para o Banco Central, conforme o Raéamrm de inflacda, publicado em setembro, a
queds do BB este ano serd de 3,3% o a alta no proximo ano serd de 1,.3%. Parg 0 08 economisias gue
militam no mercade Gnanceiro, conforme revela o dlitime Relstdrio Foous do Banco Central, de OF te
cutubro oitime, a stividade econfimica no pais terd uma retragio de 3,15% e 2018 e um crescimento
de 1.30% em 2017, Ja o Ministério da Fazenda, agt"meu um crescimento de 1,8% nooano gue vem,
canforme & proposta do orgamento federal para 2017

Embora os especialistas no mercada de trabalho estimem gue a toxa de desemprego 5o comece a recuar
a partir do segundo semestre do proximo ano & volte ao nivel anterior a crise somente apis 2018,
ctimisma em relacio a retomats do crescimento econdmico. Com a recuperagdo oa conflanca
cmpresarial focal e dos investidores externos, o5 investimenios podero ser os protagonistas da
evpducBo do PIB, 1 que o consumo das farnifias dovers tor uma recuperscio mais lenta,

instituiciies financeiras internacionals de renome acreditam gue Com a Superagao da ise politica, comn
juste fiscal & com a gueda da inflacEo & dos iuros, o Brasi! poderad entrar em novo Colo virtuoso.

Para o FAL, com o crescimento previsio para 2017 e com a freada da alta do dolar, o Brasil podera voltar
2 ser @ oitava maler economia do mundo (3 no proxmo ang

Segundo o minlstre Henrigue Meivelles, com o3 sinais de reacko 8 eshocagas pels eronomia, com a
methora dos indices de conflancs ¢ wom o avenge do a;usw fiscal, 2 retomada de um bom ritmo de
cre aemmm gmc ser mma Spida, MeEsmo com 3 pos ﬁ. de do aumento dos juros nos EUAL Ha
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tambem que se levar em considerac3o, o fato de gue a queds acumulada do FIB nos Oitimos anos ol tin
intensa gue a base baixa para a recuperaco do crescimento econdmica & um fator tavorave! adicional,

Analistas de mercado sspecializados em contos publicas estimam que o défict piblico primario em 2076
s2rd da ordem de RS 159 bilhdes, portanto abaike da mets de B RS 1703 hithdes aprovads seln Co GRETESSs
Naclonal 14 para 2017, a expectativa ¢ de um daéfeit de RS 1452 bilhdes, portanto acima da meta de BS
139 bilhdes, fixada pelo governo. J3 o divida bruta devers aou :
cerca de 70%.

L recente visita 2 agéneia Bloomberg, em Nova | farnue, o presidente Temer declaroy pogue o gefich

fiscal demorard ainda mals dois ou trés anos para ser eliminads, mesmoe com o ﬂgﬁ“«:}mrﬁ{; o teto mra o
crescimento dos gastos publicos, durante os préximos 20 anos. O rexro-has
Camars em primeirg turng, restando ser aprovado e segunde turng pars de OIS SO »«a*mm A0
Senada, onde também terd qus ser anrovads em dois turnps,

oy

{
f

Segundo Mansueto de Almeida, secretdrio de Ar amparhsmento Feondmi

\iua %w @

PEC 241, que estabelecs o *gw ¢ a methor forma de aluste i auni.
cortes de despesas necessdrias e nem o corte de anoseniadorize o fol feito em virios peises
Europa.

Em relacdo ao crescente déficlt da Previdéncia Seciel, as reformas proposies pelo governo oo serda
encaminhadas ag Legislativo em 2017, A principio, uma das ideias & unificar 2 Srevidéncia Diblics o
privada,

Dentro das possibiidades de aumento de a

privatizec@es, gue tom a faﬂ“z?a:.sz de ndo nass

preciza de aprovaclio popuiar. O governo
servigos publicos integram o rol de possibi%idades‘

G fato & que, como ests esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, o chamads
ajuste fiscal & indispensdvel para oue o pals retoms o dcle virtvose que oropicia o
econdmico, com uma politica de juros baixos e inflacio controfada,

menio

Conforme ¢ Gltimo Relatdrie Focus, o mercade financeirg sotima gue 5 inflach
do iPCA, serd do 7,04% e caira para 5,06% em 2017, Para o Banco Central, através do Lsii ]
Trimestral de inflagio, elz sera de 4,4% em 2017, DOrEND abako do centro da meta de 45 5
para 3,8% em 2018,

Embora & indexacdo de precos ainda estedy viva na edr
inflacdo mals len TE uma serle de reajustes salariais fol fair

035 precos administrados, por soeu turng, dever exercer pre 5:’3{,5 bem menores sobre os demals precos
da gconomia.

Depois do ?C:’% de setembro ter registrado uma alta de spena: 3_5‘8 %, o prasidentie do BC, Han Goidfajn
alertou que @ preciso serenidade, na medida am gue @ desinflacio ndo pode se rastringir a Anenas um
més, mas tem que se firmar a0 longo do tampo.

Embaora a3 presste 5 precos dos ahmvmgs nOsSsam prosseguln, at? por conta de uma menor safra de

Fraos neste ano, corm a om‘hn ¢a &m alta & benigno o cendric para » Inflacio.

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic am 13,75%
no final de 2017, Sob a chefis de Han Goldiain, o Banco Central vem condurinds a m%wa“ ang
comr extrema prudéncia, Em sua avaliacio a queds dos furos depende basicamente do ajuste § 5{:33‘ ;

inflacio dos alimentos, Mas o sau obletive & de gue a i inflacdo at j} oooentro da meta, o oue permi
com a disciphing fiscal, uma gueds duradoura das tavas de juros, que propicle a redu 10E0 dos cusios
financelros para as familias & emprasas, além da valorizacio

1§

Frivos em geral
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£ Gitimo Relatdrio Foous revelou gue o mm‘c:?f*é"s financeiro espara que o dolar esteln cotada a RS | 5,25
ro final de 2015 & 2 RY 3,40 no fnal deo 2017, Neste rm, o real fol uma das moedas GQue mais 58
valorizow no munda. Se por um fado o dotar mais desvalorizado colabora com 2 inflacio, ao baratear o8
produlos npartadas, por oulro pod o tambom representar WA aMeaca para as tonias axternas, foco
cas Do

s homs noticias econdmicas,

Cam a sconomia b s ueltando @ sndar nos withos, & grande s possibilidade de fortes ingressos de
capital estrangeiro no prowdmo anag, i gue diversos anabistas internacionals expressaram otimisms Lom
o pals. Esses ingressos podem ainds ser mrensificados, com g mathoria dos ratings do pals, @ partlr do
ajuste fiscatl

Sara conter @ owcessiva queds do dolar @ evitar 03 @rres cOmMeNigos no passalto recente, Que tanto
prejutdicaram nossas exportacdes e o setor industy il o Hanco Central conta com fermaments (oMo o

corte dos jures, a compra de délares no mercado & vista & novos lelldes de swap reverso

Para a Balanca Comercial, o Relatério Focus estima um superavit de LSS 49,1 bilkdes am 2016 e de USH
45 bithies pera 2017, Para o déficit em transagbes correntes, o mé reado o estima em USS 17,1 bilhdes

m 2016 e USS 25 bilhdes am 2017, F finalmente pera o Investimenio Estrangeiro Direto — 1ED, &
estimativa & de um ingresso de USSH 65 bithdes em 2016 e 2017,

Para @ maior gestors de recurses do mundo, a BlackRock, os juros pegos pelos papais brasileirs,
amitidos agul & no exterior esifio entre o3 mals atragntes do mundo. De fato, & diferengs entre as taxas
de juros praticadas no Brasii e g média praticada nos paises desenvolvidos ¢ a malor am der anes. Esse
urmn dos fatores aue estimulam a atragBo de capital internacional no curto prazo,

-

Como dissamas anteriormente, com o sprovacio do a;u s fiscal, com a queds de Inflagio e com 3
retomada da arrecadacio do setor piblico a partir de um malor crescimento econdmico, podemos estar
diante de wna queds continuads de taxa Selic e dos jurps de mercado, gue possibititar8o ahros
rendimentos nas aplicacBes pré-fixadas, inclusive naouelss em que os IMAs servem de referéncia,
Tarnhém os tules privados devem pumentar o sey espaco no marcado em 2017,

Assim, # atocacio sugerida para as aplicagdes financeiras dos APRY, se encontra na tabels abaixo.

A andlise feita para a renda fixa também procede para a renda vendvel. Cabe acrescentar que o Huxo de
recursos de investidores awang{u ros, que hoje represents guase a metede o valume ransacionslis na
Bovespa, pode se Intensificar ainda mals com o novo guadro politico e econdmica.

Bepnis daois anos o ndice Bovesps voltou a superar o patamar de 60 mil pontos @ também com a
perspectiva de olta para as commuodities no préxime ano, pode evoluir ainda mals, nan 56 por conta do

ingresso de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucre das empresas,

Fonte: Bacan: Sisterna de Expectatsvas de /;rcada
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CACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSGS

Alocagdo Estratégica para o exerclcio de 2017

LG Engs, leve

speciitidades da estratd

Estratégla'de uoa;su - Palitica de
g tvestictentn de 2017
. ﬂ S Lmheda | Posiczo Atz "L.lmite__". mm limite
pEa po de{t.:f:vo : Resniut;ﬂa _ dgCarhe{!a .(.%) Inferior- Ao (%) Superior
o CMN% | usertse | g ] %)
7| Ttulos Teseurn Nagional = SELIC - Art. 72, t, *a” 100,80% 0.00% GUO% | 0p0% | 0.00%
1r 100% titulgs TN - Art. 72, 1, "B 100,00% 100,00% 30,0086 68,00% 90,00%
Operagbes Compromissadas - Art, 79, i 15.00% 0.00% 0.00% 0,00% 0.00%
: ‘| FLRenda Fixa/Referenciados RF - Art. 7¢, i, Alinea "a* 80,00% 0.06% 15.00% 20,00% £0,00%
‘| F! de Indices Renda Fixa - Art. 79, !il, Alinea "b* B0.00% 0,00% 0.00% .00% 0.00%
Fi de Renda Fixa - Art. 7%, iV, Afinea “a" 30.00% 0.00% 5.00% S00% | 30.00%
Fl de indices Randa Fixa - AL, 75, [V, Alinea “b” 30.00% 0.00% ook | 00o% | 000%
" Foupanga - Art. 7%, V, Alinea "a” 20,00% 0.00% 0.00% 0.00% 0,00%
Letras Imobilldrias Garantidas- Ar. 72, ¥, Alinea “a” : 20,00% 06.00% 0.00% 0.,00% 0.00%
221 Fl em Diraitos Lreditérios - aberto - sénior Art. 79, V1, E 15,00% £.00% 0.00% ,00% 0.00%
Fi em Direitos Creditérios - aberta - subordinada Art. 79, VI, 0.00% 0,00% 0.80% 0.00% 0.00%
Fi em Direitos Creditérios - fechade - sénior Art, 7¢, v, "a" 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
: FI em Bireites Creditdrios - fechado - subordinada Ar. 72, Vi, “3" 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
F1 Renda Fixa *Crédito Privade”- Att, 79, VII, "b" 3.80% 0.00% Coo% 1 ooow o 000%
L swem soooow - | wonoos | sooow | ssoon | asooon
Fi Acfies Referenciados - Art. 89, § 000% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
. Fids indices Referenciades em Agltes - A, 82, )} 20,00% 0.00% £ Gi% 0.00% 0.00%
L _Z | F e aces - act 82, | 15.00% 0.00% 0,00% 5,00% 15,00%
m “| Fi Mutimercado - aberto - Art. B, IV i 5.00% 0.00% 0.00% 2.00% 5.00%
o Fl em ParticipacGes - fachado - Art. 89, V 5.00% 0:00% 0.00% 0.00% 0.00%
: F) imabilidrio - catas negociadas em botsa - Art. §2, VI 5.00% 0.00% 0.00% 0.50% 0.00%
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BOLIT MVESTIMENT(

E:)

Alacacio Estratégica para os praximos cinca anos

unerorsd |

: .._ijmité'_'jt_l;;ef@’..[gﬁ)ﬂ ._ i

| Titulas Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72,1, 7", 0.00% 0,00%
4 F1100% titutos TH - Are. 79,1, 7b" 30,00 50,00%
. | Operagdes Compromissadas - Art. 72, 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, ilT, Alinea *a” 15.00% £0,60%
- | ¥i de Indices Renda Fixa - Art. 72, i, Afinea “b” 0.00% 0,00%
Flde Renda Fixa - Art. 78, 1\, Alinea "a” 5,00% 30,00%

| £1 de Indices Renda Fixa - Art. 72, 1V, Afinea *b” G.00% 0.00%
1 Poupanga - Art. 79, ¥, Alinea "3~ 0.00% 0,00%
tetras Imobillarias Garantidas- Art, 72, ¥, Alinea "a” 0,00% 0,00%

Fl em Direitos Creditdrios - abertg - sénior Art. 79, VL 0,00% 0,00%

Fj am Direitos Creditdrias - aberta - subordinada Art. 72, VL. 0,00% 0,00%

Ft em Direitos Creditérias - fechada - s&nior Art. 79, Vil, "a" 0.00% 0,00%

£t em Direitos Credittrios - fechado - subordinada Art. 79, Vil, "a" 0.00% 0,00%

| Fl Renda Fixa "Crédito Privade®- Art, 79, Vit, "b"

Fl Ages Referenciados - Art, 82,1 0.00% 0.00%

FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 82,1 0.00% 0,00%

£ em Agfies - Art. B2, it 0,00% 15.00%

’—' | FI Multimercado - aberta - Art. 82, 1V 0,60% 5,00%
| F1 e Panicipacies - fechado - Art. 88, W G,00% 0,00%

0.00% 0.80%

.| Fi imobllidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 89, VI
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" Estravégia de Alocagio - Palitica de
G '-f-lriumimeﬁtodezulﬁ
' “P"’ de ;”“.*""_’ - . a‘gali:ur";‘s}t: ::'IN% _3_'::lﬁff;1'c:e{‘3;_}' e g.:?::(eég;)a Su;:rrni:: 59)
Titulos Tesouro Nacignal~SELIC - Art. 72,1, 72", 100,00% 0.00% 0.co% 2,00%
£ Aeferenciades em 1009 tielos TN - Art 72,5, 70" 100,005 0.00% 30.,00% 100,305
£t Refererciados em indice de Renda Fixa, 10C% titulas TR - Art 7 100,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Operagiies compromissadas em titules TN - At 701 5.00% 0,00% 0.00% 0,00%
71 Referenciadcs RF - Ar 78, Iil, Atines "a” §0,06% 0,00% 1000% BCOO%
£1 de indices Refererziado RF- Art. 72, i, Allnza 0" {  choow 0.80% e
Fi de Rends Fixa - Art 79, 1V, Allnes “a” T‘L 40,00% G.00% 1000% | 40,00%
Fi de fngices Renda Fixa - &rt. 78, 1V, Alines "g” ! 20.00% 0,00% i 0.00% 5,00%
ietras imobiliarlas Garantidas - Art, 3¢, V, Alines "u” 20,00% 0,00% 0,62% 0.00%
Certficados de Depdsitos Bancdrios - Art. 7%, V4, Ailnea 5" 15,00% 0,60% 15,00% 15.00%
Depdsito em Poupsngz - Art. 79, VI, Alines 5" i 15,00% 0.00% 0.00% v 0.00%
5 em Direitos Craditdrios - snior Art, 73, V1L, "2 E 5.00% ! L.00% ' 2,06% E 5,60%
: Fi Rerda Tixs “Crédito Privada’ At 7R Vil 5" ‘ 5.G0% b oo 5,69% 5,505
i 7 -
% i e Dendniures nfraestrutura - A 79, Vi 20 ‘r 5,064 0.00% :l 0o | 5.00%
! S smmzaz : 1 : _53’_?-50‘%:_3': T eso% : J000% | 2500%
i Referencizdos em Senaz Varidvel - Art, B2 1, "g” 30.02% 0.,00% 5,50% ; 10,00%
i de indices Referenciados em Renda Varlavei- Ar. 82,1, 9" 30,00% 0.60% i 0,00% 0,60%
£1 em AgBes - Art. 82, 4, *a" 13,005% 0,00% 5004 10,.00%
£ em indices de AgBes - Ar. 89, 1, "b” 20,06% 0.00% C.00% 0.00%
£1 Multimercade - A 8%, 11 i0,0aw% 0.Co% 10,00% 10,50%
Fl em FamicipagBas - Art. B9, v, "a" 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
71 Imoaiiario - AL B9, IV, "h” 5,00% 0,00% 5,60% 5,00%

[£9}



Sonsulions em ln‘ves i'npmos.

— = p— — ——
PRSI
4 eovralég@ de anfacio Dara 0% DICWIMICS TATo anos, l2vg o CONSIGETaEd O LENETIS
,:;‘mﬁc:)nt}mic-"- camo também as especificiiades oz estratégis definida pela re su'ﬂia da andiize do fuvo de
coinug Givenw € 8 projesfes futuras 2o sefin aloo EIRER L 34
Bloczodo Estratégics para 03 oroximos cince 2nos
. 'E'stra'tég'ig de Alocagdo - paraos .
. pr_c‘:xrmos cinreo axercriod
Sagmento L Tipo 'e,ig'Aﬁ'-}ci' _' T : :ET:;?I:; : _L;m;ts{.:.:féﬁor ! Um]te{;ﬂperbr
Titulos Tesoura Nacionai — SELIC - Art, 7%, 1, "27. j  100.08% 0.00% 0.00%
£ Refererciados em 100% tftuios TN - Art. 79,5, "5 105,00% 20,00% 70,00%
£1 Referenciados em indice oe Rends Fixa, 100% titulos TN~ Art. 7%, 1" 100,00% 0,00% 0,00%
Operaces compromissadas em thulos TN - Art, 78, U ; 5,00% 0.00% 0,80%
1 51 Referenciados RE - Az, 7, Hil, Alinea “a” | 6ooox 5,00% BO0%%
Fi de {ndices Referanciada RF- Art. 72,04, Adnea “b” 50,00% 0,00% G,00%
: 1 de Renda Fixa - Art. 72, 1V, Alinea “2” i 40,00% 5,00% 30,00%
Renda B : -
Fiva Ll oeindices Renda Fixa - Ar. 78, IV, Ainza "5 [ 4000% 0,00% | 0.00%
atras Imokbilidrias Garantidas - Art. 7%, V, Allnea 57 {{ 20,00% t 0.00% G,00%
Centificzdos de Depdsitos Bancdrics - Art. 78, Vi, &iinea "a" 15,00% | 7.00% 15,00%
Depdsito em Poupanga « At 72, Vi, Alfnga 5" 15,00% G,00% 0,00%
. Fi era Direitos Craditarios - sénior Art. 72, Vi, "g" 5,00% (,00% 0,00%
| Fi kends Fixa "Crécite Privado”- Art, 78, Vi, 8" 5,00% 2,00% ! 5,00%
i i de Debéantures infeasstrutura - Ars 73,01, ' : 5.00% 0,00% 5,00%
! + Subtotal S s7000%. 1 33,60% 185,00%
£t Referenciadas em Renda Varidvel - ATt 85, & "a” E 30,00% 2,00% 10,00%
¢| de indices Refarenciadas em Rendz Variavei- Arr. 82, 1, "b" 30,00% 0,005 0,00%
flam Ages - Art. 82, 1, "3" 20,00% 2,00% 10,00%
-Re}m;ﬂ Fi em indices de AcBes - Art, 82, 1], “b" 20,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | 1 orcado - Art 82 111 10,00% 7,00% 10,00%
Fl em Pasticipacdes - At B, (¥, 3" 5,00% 2,00% 5,00%
F1 Imokitidrio - Art. B2, 1V, 0" 5,00% 2,00% 5,00%
| Subtotsl . 130,505 “asmeee ol 9,00%

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE SAC SEBASTIAC DO PARA!’SU-;NPAR

2ra og lnites apreseniados o re:u!z?«d; da aralize feita atraves das reservas e

Aticas (passive) projeiadas pElo calculo stugrial o fue sude exgin

L33 CATIENE.

-~
s tambeém, 3 compaitbiidades cos aTi0s nvasLohE (O 5 prezo e tawss das obrigardes

oragantes @ fulnras do regime.
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